ZAKON

O PREUZIMANJU AKCIONARSKIH DRUSTAVA
("Sl. glasnik RS", br. 46/2006, 107/2009 i 99/2011)

| OSNOVNE ODREDBE

Predmet uredivanja zakona

Clan1

Ovim zakonom ureduju se uslovi i postupak za preuzimanje akcionarskih drustava
Cije je sediste u Republici Srbiji (u daljem tekstu: Republika), prava i obaveze
u€esnika u postupku preuzimanja i nadzor nad sprovodenjem postupka preuzimanja
akcionarskih drustava.

Pojmovi

Clan 2
Pojedini pojmovi, u smislu ovoga zakona, imaju slede¢a znacenja:

1) cilino drustvo je akcionarsko drustvo u smislu zakona kojim se ureduju privredna
drustva i koje ispunjava bar jedan od sledecih uslova:

(1) €ijim se akcijama trguje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj
trgovackoj platformi (u daljem tekstu: MTP) u Republici u smislu zakona
kojim se ureduje trziSte kapitala;

(2) koje ima viSe od 100 akcionara svakog poslednjeg dana u tri uzastopna
meseca, kao i ukupni kapital od najmanje 3.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti;

2) ponuda za preuzimanje je javna ponuda upuéena svim akcionarima ciljnog drustva
za kupovinu svih akcija koje su izdate s pravom glasa, uz uslove i na na€in odreden
ovim zakonom;

2a) ponuda za preuzimanje moze istovremeno biti upuéena i za sticanje
preferencijalnih akcija u smislu zakona kojim se ureduju privredna drustva (u daljem
tekstu: preferencijalne akcije);

3) sticalac je fizi¢ko ili pravno lice koje stice ili je steklo akcije ciljinog drustva koje
daju pravo glasa;

4) ponudac je fiziCko ili pravno lice, koje je, pod uslovima predvidenim odredbama
ovoga zakona, obavezno da objavi ponudu za preuzimanje (obavezna ponuda) ili
namerava da izvrSi preuzimanje i u tom cilju objavi ponudu za preuzimanje, iako to
nije obavezno da ucini prema odredbama ovog zakona (dobrovoljna ponuda);
drustvo za upravljanje moze za racun dobrovoljnog penzijskog, odnosno
investicionog fonda biti sticalac, odnosno ponudac¢ u smislu ovog zakona, i na njega



se primenjuju sve odredbe ovog zakona koje vaze za fiziCka i pravna lica, kao i
odredbe zakona kojima se ureduju investicioni, odnosno dobrovoljni penzijski
fondovi;

5) akcije s pravom glasa su obi¢ne akcije cilijnog drustva u smislu zakona kojim se
ureduju privredna drustva (u daljem tekstu: akcije s pravom glasa);

6) akcionar ciljnog drustva je zakoniti imalac akcija u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala;

7) privilegovana informacija je insajderska informacija u smislu zakona kojim se
ureduje trziste kapitala;

8) Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni
registar) je pravno lice Cije su poslovanje i nadleznost uredeni zakonom kojim se
ureduje trzidte hartija od vrednosti i ovim zakonom;

9) Komisija za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija) je pravno lice Cija je
nadleznost uredena zakonom kojim se ureduje trZidte hartija od vrednosti i ovim
zakonom.

Kada ciljno drustvo nema upravni odbor u skladu sa zakonom kojim se ureduju
privredna drustva, odredbe ovog zakona o pravima i obavezama upravnog odbora
shodno se primenjuju na odgovarajuce organe drustva propisane zakonom kojim se
ureduju privredna drustva.

Opsta nacela

Clan 3
Opsta nacela ovog zakona su sledeca:
1) svi akcionari ciljnog drustva imaju ravnopravan polozZaj u postupku preuzimanja;

2) ako lice stekne kontrolu nad drustvom, ostali akcionari moraju biti zasti¢eni tako da
mogu pod istim uslovima da prodaju svoje akcije ponudadu;

3) akcionari ciljnog drustva moraju biti potpuno, tacno i blagovremeno obavesteni o
ponudi za preuzimanje, kako bi imali dovoljno vremena da ispravno ocene ponudu,
definidu svoje interese i donesu odluku o prihvatanju ili odbijanju ponude za
preuzimanje;

4) uprava ciljnog drustva je duzna da u toku sprovodenja postupka preuzimanja
postupa u najboljem interesu akcionara ciljnog drustva;

5) ponudad i ciljno drustvo su duzni da postupak preuzimanja sprovedu u najkracem
mogucem roku, kako ciljno drustvo ne bi duze vremena od opravdanog bilo spre¢eno
u svom poslovanju;

6) ponudac i druga lica koja u€estvuju u postupku preuzimanja ne smeju svojim
delovanjem na trziStu izazvati poremecaje koji bi za posledicu imali veStacko
podizanije ili smanjivanje cena akcija ciljnog drustva.

Zajedni¢ko delovanje



Clan 4

Lica koja zajednicki deluju su lica koja saraduju medusobno ili sa ciljnim druStvom,

na osnovu sporazuma, izri¢itog ili pre¢utnog, usmenog ili pismenog, Ciji je cilj sticanje
akcija s pravom glasa, uskladeno ostvarivanje prava glasa ili spre€avanje drugog lica
u sprovodenju postupka preuzimanja.

Za sledeca lica se smatra da deluju zajednicki:

1) lica koja povezuju okolnosti u vezi sa sticanjem akcija, kao $to su:

- vreme ili period u kome su sticala akcije,

- mesto sticanja,

- nacin sticanja,

- odredbe ugovora o sticanju,

- vrednost ste€enih akcija,

- druge okolnosti koje su dovele do sticanja akcija koje ukazuju na uskladenost u
sticanju ili zajednic¢koj nameri lica;

2) ¢lanovi upravnog i nadzornog odbora drustava koja deluju zajednicki;

3) ¢lanovi upravnog i nadzornog odbora sa drustvima u kojima vr§e navedene
funkcije;

4) lica koja su na skupstini ciljnog drustva predlagala imenovanije ili razreSenje
¢lanova upravnog ili nadzornog odbora, ili druge odluke, za &ije donoSenje je
potrebna kvalifikovana vecina prisutnih glasova i koja su glasala za donoSenje takvih
odluka.

Zajednickim delovanjem, u smislu ovog zakona, smatra se i kada drustvo za
upravljanje upravlja sa viSe investicionih, odnosno dobrovoljnih penzijskih fondova.

FiziCka i pravna lica deluju zajednicki i kad jedno od njih, posredno ili neposredno,
kontroliSe drugo ili druga pravna lica.

U smislu stava 4. ovog Clana, smatra se da fiziCko, odnosno pravno lice kontroliSe
pravno lice ako ima:

1) posredno ili neposredno 25% i veée u¢eS¢e u osnovnom kapitalu pravnog lica;

2) posredno ili neposredno 25% i viSe glasackih prava na skupstini akcionara
pravnog lica;

3) pravo upravljanja, odnosno vodenja poslovne i finansijske politike pravnog lica na
osnovu ovlascenja iz statuta, sporazuma ili ugovora;

4) posredno ili neposredno preovladujuci uticaj na vodenje poslova i donosenje
odluka.

Privredna drustva deluju zajednicki ako su medusobno povezana u smislu ovog
zakona i zakona kojim se ureduju privredna drustva.



Smatra se da fiziCka lica deluju zajedni¢ki ako su bracni drugovi, roditelji i potomci,
usvojilac i usvojenici, staralac, Sti¢enici i potomci Sticenika, srodnici do treceg
stepena srodstva u pobo¢noj liniji, uklju€ujuci i srodstvo po tazbini.

Nacin zajednickog delovanja

Clan 5

Uspostavljanje odnosa zajedni¢kog delovanja sporazumom iz ¢lana 4. stav 1. ovog
zakona izjednaceno je sa sticanjem akcija s pravom glasa.

Akcijama s pravom glasa sticaoca dodaju se akcije s pravom glasa lica koja s njim
zajednicki deluju.

Kad obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastane uspostavljanjem odnosa
zajednickog delovanja sporazumom iz €lana 4. stav 1. ovog zakona ili u slu¢aju kad
jedno od lica koja zajednic¢ki deluju stekne akcije tako da tim sticanjem nastane
obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje, svako od tih lica obavezno je da
objavi ponudu za preuzimanje pod uslovima i na nacin odreden ovim zakonom, a
smatra se da je obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje ispunjena ako ponudu
objavi bilo koje od lica koja zajednicki deluju.

U slucaju iz stava 3. ovog €lana, ciljno drustvo ne moze biti ponudac.

Utvrdivanje broja i procenta akcija s pravom glasa

Clan 5a

Pri utvrdivanju broja akcija s pravom glasa ciljnog drustva koje poseduje ponudac i
lica koja s njim deluju zajednicki, u skladu sa ovim zakonom, sabiraju se akcije s
pravom glasa ciljnog drustva:

1) koje su ta lica stekla;

2) koje su ta lica prenela na tre¢e lice kao obezbedenje, osim ako trece lice ima
ovladéenje da samostalno ostvaruje pravo glasa iz tih akcija nezavisno;

3) za koje je u korist tih lica uspostavljeno pravo plodouzivanja;
4) koje ponuda¢ moze steci izjavom volje kao npr. opcija za kupovinu akcija;

5) koje su tim licima poverene kao punomoc¢niku, ako oni mogu pravo glasa iz tih
akcija ostvarivati samostalno, po svojoj oceni, bez posebnog uputstva akcionara.

U smislu ovog zakona, procenat akcija s pravom glasa u ciljnom drustvu izraCunava
se u odnosu na sve akcije ciljnog drustva koje su izdate kao akcije s pravom glasa,

ukljuc€ujuci i sopstvene akcije ciljnog drustva i akcije kod kojih je ostvarivanje prava

glasa iskljuCeno ili ograniceno zakonom ili pravnim poslom.

U smislu stava 1. tacka 1) ovog €lana, smatra se da su ponudac i lica koja s njim
zajednicki deluju stekli akcije s pravom glasa, kad zaklju€e pravni posao ili
nastankom drugog pravnog osnova za prenos akcija, nezavisno od momenta
prenosa akcija u Centralnom registru, kao i nezavisno od toga $to je pravni posao
zaklju€en pod odloZnim uslovom.



Pod istim uslovima, smatra se da su ponudac i lica koja s njim zajednicki deluju stekli
akcije s pravom glasa i kada, umesto akcija, steknu depozitne potvrde koje
predstavljaju vlasniStvo odredenog broja akcija ciljnog drustva. Prilikom sticanja ovih
potvrda, odredbe stava 1. tacka 4) ovog ¢lana shodno se primenjuju.

Obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje

Clan 6

Lice je obavezno da objavi ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno,
samostalno ili zajednicki delujuéi, stekne akcije s pravom glasa ciljnog drustva, tako
da zajedno sa akcijama koje je vec¢ steklo, prede prag od 25% akcija s pravom glasa
cilinog drustva (kontrolni prag).

Posrednim sticanjem akcija s pravom glasa iz stava 1. ovog ¢lana smatra se sticanje
kontrole u smislu Clana 4. st. 4. i 5. ovog zakona.

Kada nastane obaveza objavljivanja ponude za preuzimanije, lice iz stava 1. ovog
¢lana duzno je da, bez odlaganja, objavi obavestenje o nameri preuzimanja i dostavi
ga regulisanom trzistu, odnosno MTP na kome se trguje akcijama ciljnog drustva,
Centralnom registru, Komisiji i cilinom drustvu, pod uslovima i na nacin odreden ovim
zakonom.

Lice koje je na osnovu ponude za preuzimanje steklo manje od 75% akcija s pravom
glasa, u slucaju daljeg sticanja akcija istog ciljnog drustva obavezno je da objavi
ponudu za preuzimanje.

Lice koje je na osnovu ponude za preuzimanje steklo 75% ili viSe akcija s pravom
glasa, obavezno je da objavi ponudu za preuzimanje kada:

- nakon ponude za preuzimanje stekne najmanje dodatnih 5% akcija s pravom glasa
ciljnog drustva;

- u toku 18 uzastopnih meseci stekne najmanje 3% dodatnih akcija s pravom glasa
istog ciljnog drustva.

Obavestenje iz stava 3. ovog €lana mora sadrzati podatke iz ¢lana 20. stav 1. tac. 1),
2) i 3) ovog zakona, kao i izjavu ponudaca da ¢e u zakonom propisanom roku objaviti
ponudu za preuzimanje.

Obaveza obavestavanja iz stava 3. ovog ¢lana na odgovarajuci nacin primenjuje se
uvek kad za ponudaca nastane obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje.

Zabranjene ponude

Clan7

Zabranjeno je svako javno objavljivanje ponude za preuzimanje koja nije upucena
svim akcionarima ciljnog drustva po istoj ceni i ostalim uslovima sticanja
(diskriminatorska ponuda).

Nije dopustena ponuda mimo odredaba ovog zakona, odnosno javni ili drugi poziv
upucen akcionarima ciljnog drustva s ciljem sticanja akcija ciljnog drustva s pravom



glasa, ukoliko bi takvim sticanjem nastala obaveza objavljivanja ponude za
preuzimanje u smislu ¢lana 6. ovog zakona.

lzuzeci od obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje

Clan 8
Sticalac nije obavezan da objavi ponudu za preuzimanje ako:
1) stekne akcije cilijnog drustva nasledivanjem;
2) stekne akcije ciljnog drustva deobom zajednicke imovine bracnih drugova;

3) stekne akcije samo privremeno u obavljanju registrovane delatnosti preuzimanja

(pokroviteljstva) emisije ili preprodaje hartija od vrednosti na trzistu, pod uslovom da
preuzimalac emisije, odnosno pokrovitelj ne koristi pravo glasa po osnovu steenih

akcija;

4) stekne akcije ciljnog drustva u ste¢ajnom postupku;

5) stekne akcije ciljnog drustva u postupku pripajanja privrednih drustava, ali
isklju€ivo kada samo jedno od privrednih drustava koja u€estvuju u postupku
pripajanja ima akcije ciljnog drustva;

6) stekne akcije promenom pravne forme privrednog drustva;

7) pravno lice stekne akcije ciljnog drustva od drugog pravnog lica &iji su ¢lanovi ili
akcionari neposredno ili posredno ista lica kao ¢lanovi ili akcionari tog lica, ili kad
stekne akcije prenosom radi restrukturiranja unutar holdinga;

8) stekne akcije u novom drustvu, koje je nastalo spajanjem postojec¢ih drustava ili
podelom postojeceg drustva, pod uslovom da su zasti¢ena sva prava nesaglasnih
akcionara preostalih drustava;

9) je iskljudivi cilj sticanja akcija obezbedenje potrazivanja koje ponudac¢ ima prema
drustvu, pod uslovom da poverilac ne koristi pravo glasa po osnovu ste€enih akcija;

10) akcije cilinog drustva sti¢e Republika, odnosno lica sa kojima Republika
zajednicki deluje;

11) nakon sprovedene ponude za preuzimanje stekne akcije ciljnog drustva
prenosom izmedu lica koja su delovala zajednicki u ponudi za preuzimanie;

12) sticanjem akcija ciljnog drustva poseduje procenat akcija s pravom glasa koji je
jednak ili manji od procenta akcija koji poseduje drugi akcionar ciljnog drustva koji je
objavio ponudu za preuzimanje;

13) stekne akcije ciljnog drustva u postupku povec¢anja osnovnog kapitala iz neto
imovine ciljnog drustva u smislu zakona kojim se ureduju privredna drustva, a
skupstina ciljnog druStva na kojoj se donosi predmetna odluka troCetvrtinskom
vecinom prisutnih, ne raCunajuci glasove sticaoca i lica koja sa njim deluju zajednicki,
odobri da sticalac moze steci akcije s pravom glasa ciljnog drustva bez obaveze
objavljivanja ponude za preuzimanije, ako bi predmetnim sticanjem akcija s pravom
glasa za sticaoca nastala obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje;



14) je stekao viSe od 25% akcija ciljnog drustva s pravom glasa pre stupanja na
shagu ovog zakona,

15) kada je to propisano drugim zakonom.

Kada Akcionarski fond sti¢e akcije ciljnog drustva u skladu sa zakonom kojim se
ureduje privatizacija, nije obavezan da objavi ponudu za preuzimanje.

Ovaj zakon ne primenjuje se na sticaoce koji stiCu akcije odredenog izdavaoca kada
se one prodaju putem javnog tendera, odnosno na trzistu na nacin kada je prodavac
unapred poznat, i to:

1) od Akcionarskog fonda u skladu sa zakonom, kao i akcijama pojedinacnih
akcionara koje se zajedno nude na prodaju istovremeno sa akcijama Akcionarskog
fonda u skladu sa Zakonom o Akcijskom fondu ("Sluzbeni glasnik RS", br. 38/01 i
45/05) i propisima kojim se ureduje privatizacija;

2) od Republickog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje zaposlenih;

3) od Republi¢kog fonda za razvoj;

4) od Republike.

Ako aktom Vlade nije drukcije odredeno, odredbe ovog zakona ne primenjuju se:

1) na prenos svojine bez naknade na akcijama koje su izdale banke, sa drzavne
zajednice Srbija i Crna Gora na Republiku po osnovu Zakona o regulisanju odnosa
izmedu Savezne Republike Jugoslavije i pravnih lica i banaka sa teritorije Savezne
Republike Jugoslavije koje su prvobitni duznici ili garanti prema poveriocima
Pariskog i Londonskog kluba ("Sluzbeni list SRJ", br. 36/02 i 7/03);

2) na sticanje akcija koje su izdale banke kad je zakoniti imalac tih akcija Republika
po osnovu Zakona o regulisanju odnosa izmedu Savezne Republike Jugoslavije i
pravnih lica i banaka sa teritorije Savezne Republike Jugoslavije koje su prvobitni
duznici ili garanti prema poveriocima Pariskog i Londonskog kluba ("Sluzbeni list
SRJ", br. 36/02 i 7/03) i Zakona o regulisanju javnog duga Savezne Republike
Jugoslavije po osnovu devizne Stednje gradana ("Sluzbeni list SRJ", broj 36/02);

3) na sticanje akcija koje su izdale banke, kad je zakoniti imalac tih akcija Republika;

4) na sticanje akcija koje su izdale banke, kad je u skladu sa zakonom, zakoniti
imalac tih akcija Agencija za osiguranje depozita;

5) na sticanje akcija koje su izdale banke, kada su zakoniti imaoci tih akcija
posebnim ugovorom, koji mora biti zaklju&en u pisanoj formi, ovlastili Agenciju za
osiguranje depozita da u njihovo ime i za njihov racun izvrsi prodaju takvih akcija
treéem licu;

6) na sticanje akcija koje su izdala drustva za osiguranje, kada zakoniti imaaci tih
akcija posebnim ugovorom, koji mora biti zaklju¢en u pisanoj formi, ovlaste Agenciju
za osiguranje depozita da u njihovo ime i za njihov racun izvrsi prodaju takvih akcija
trecem licu, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osiguranje;

7) sticanje akcija koje su izdale banke, kad se ta trgovina vrsi u postupku unovcenja
imovine banaka u stecaju, odnosno likvidaciji u kojima funkciju ste€ajnog, odnosno
likvidacionog upravnika vrSi Agencija za osiguranje depozita;



8) sticanje akcija Centralnog registra, berzi i drugih lica u finansijskom sektoru, u
smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka, kad je zakoniti imalac tih akcija
Republika;

9) sticanje akcija Centralnog registra, berzi i drugih lica u finansijskom sektoru, u
smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka, kada su zakoniti imaoci tih akcija
posebnim ugovorom, koji mora biti zaklju€en u pisanoj formi, ovlastili Agenciju za
osiguranje depozita da u njihovo ime i za njihov ra¢un izvrsi prodaju takvih akcija
trecem licu.

Na sticaoca akcija iz ovog ¢lana, u slu€aju daljeg sticanja akcija sa pravom glasa
cilijnog drustva, primenjuju se odredbe ovog zakona o obavezi objavljivanja ponude
za preuzimanje i postupku preuzimanja.

I PONUDA ZA PREUZIMANJE

Dobrovoljna ponuda za preuzimanje

Clan 9

Lice koje nije steklo preko 25% akcija ciljnog drustva s pravom glasa, nije obavezno
da objavi ponudu za preuzimanje u skladu sa odredbama ovog zakona, a ako ipak
namerava da objavi ponudu za preuzimanje, istu moze objaviti samo pod uslovima i
na nacin odreden ovim zakonom.

U slucaju iz stava 1. ovog &lana, ponuda¢ je obavezan da objavi obaveStenje o
nameri za preuzimanije u skladu sa ¢lanom 12. ovog zakona.

Objavljivanjem obavestenja iz stava 2. ovog €¢lana, za ponudac¢a nastaje obaveza
objavljivanja ponude za preuzimanje pod uslovima i nacin odreden ovim zakonom.

Objavljivanje ponude i pravo glasa

Clan 10

Od dana objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja do dana objavljivanja
izvestaja o preuzimanju, akcije ponudaca i akcije lica koja s njim zajednicki deluju ne
daju pravo glasa.

Uslovna i bezuslovna ponuda za preuzimanje

Clan 11

Uslovna ponuda za preuzimanje je ponuda kojom ponudac trazi sticanje oznaenog
najmanjeg broja, odnosno procenta akcija s pravom glasa ciljnog drustva kao
minimuma koji on Zeli da stekne, tako da ona prestaje da ga obavezuje ako se
oznaceni uslov ne ispuni do isteka roka za njeno prihvatanje.

Samo dobrovoljna ponuda moze biti uslovna.

U slucaju uslovne ponude iz stava 1. ovog €lana zabranjeno je da ponudac¢, odnosno
zajednicki sticalac, ponudaceva podredena drustva, drustva koje neposredno ili



posredno kontrolise lice koje kontroliSe i ponudaca, ili lica koja pruzaju usluge
ponudacu u vezi sa preuzimanjem, svojim delovanjem uti€u na ispunjenje tog uslova.

Kada je ponudac uslovio ponudu sticanjem u njoj oznacenog najmanjeg broja akcija
cilinog drustva, pa taj broj nije stekao do isteka roka za njeno prihvatanje, ne sme da
kupi ni akcije koje su mu akcionari ciljnog drustva polozili na racun, ve¢ je duzan da
im ih vrati o svom troSku najkasnije u roku od tri radna dana posto je od Centralnog
registra dobio potvrdu o takvom ishodu ponude.

Kada je ponudac¢ uslovio ponudu sticanjem u njoj oznaéenog najmanjeg broja akcija
cilinog drustva, i taj broj stekao do isteka roka za njeno prihvatanje, duzan je da kupi
sve akcije koje su mu akcionari ciljnog drustva polozili na racun preko tog broja pod
uslovima iz ponude.

Bezuslovna ponuda za preuzimanje je ona u kojoj nije izri¢ito i jasno oznacen uslov.

Objavljivanje namere o preuzimanju

Clan 12

Ponudac je obavezan da u roku od jednog radnog dana od dana nastanka obaveze
preuzimanja objavi obavestenje o nameri preuzimanja, na nacin na koji se u skladu
sa ovim zakonom objavljuje ponuda za preuzimanje iz ¢lana 18. ovog zakona.

Obavestenje iz stava 1. ovog ¢lana mora sadrzati podatke iz ¢lana 20. stav 1. ovog
zakona.

Obavestenje o nameri preuzimanja, na osnovu kojeg Komisiji podnosi zahtev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, ponuda¢ ne mozZe nakon
podno&enja zahteva menijati niti povudi.

Podnosenje zahteva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje i
njenih izmena

Clan 13

Ponudac je obavezan da u roku od 15 dana od dana nastanka obaveze objavljivanja
ponude za preuzimanje podnese Komisiji zahtev za odobrenje objavljivanja ponude
za preuzimanje, samu ponudu, skraceni tekst ponude, tekst obavestenja o nameri za
preuzimanje i isprave iz ¢lana 20. stav 2. ovog zakona.

Komisija ¢e o zahtevu iz stava 1. ovog Clana doneti reSenje u roku od sedam radnih
dana od dana prijema urednog zahteva i o tome obavestiti Centralni registar.

Izuzetno od stava 2. ovog €lana, kada Komisija saraduje sa organima nadleznim za
zastitu konkurencije, spre€avanje pranja novca i drugim organima, a radi spreavanja
poremecaja na trziStu kapitala u Republici, rok za donoSenje reSenja za odobrenje
zahteva za objavljivanje ponude za preuzimanje se moze produziti do deset radnih
dana, od dana prijema urednog zahteva.

Ponudac je duzan da Komisiji podnese zahtev za odobrenje objavljivanja izmene
ponude za preuzimanije, najkasnije tri radna dana pre isteka roka trajanja ponude.



Komisija donosi reSenje o podnetom zahtevu za odobrenje objavljivanja izmene
ponude za preuzimanje u roku od jednog radnog dana od dana prijema urednog
zahteva i o tome obavestava Centralni registar.

ReSenja iz st. 2. i 5. ovog ¢lana Komisija donosi kada utvrdi:

1) potpunost i verodostojnost podataka iz ponude za preuzimanje i isprava podnetih
uz zahtev za odobrenje objavljivanja ponude, u skladu sa ¢lanom 20. ovog zakona;

2) da je cena u ponudi za preuzimanje utvrdena u skladu sa ovim zakonom;

3) da je ponudac u slu€aju izmene ponude u cilju poveéanja cene osigurao sredstva
za podmirenje, u skladu sa ¢lanom 16. ovog zakona.

Prilikom odlucivanja o zahtevu za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanije,
kao i njene izmene, Komisija ne ocenjuje opravdanost i celishodnost elemenata
ponude za preuzimanje.

Ukoliko prilikom odlu€ivanja o zahtevu za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, kao i njene izmene, Komisija utvrdi odredene nepravilnosti, nalozi¢e
ponudacu da uredi zahtev i dostavi dokumentaciju koja nedostaje i utvrdi¢e rok u
kome je duzan to da ucini.

Ako ponudac, u ostavljenom roku ne postupi po zahtevu Komisije, Komisija ¢e doneti
zaklju€ak kojim se zahtev ponudaca odbacuje.

Komisija ne odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u ponudi za
preuzimanje.

lzmena ponude

Clan 14
Ponuda za preuzimanje se ne mozZe menjati, osim u cilju poboljSanja.

PoboljSanjem ponude se smatra povecanje cene, odnosno povlacenje uslova iz
Clana 11. stav 1. ovog zakona.

Cena u ponudi za preuzimanje se ne moze snizavati.

Saglasnost

Clan 15
Kada su predmet preuzimanja banke, osiguravaju¢a drustva ili davaoci finansijskog
lizinga ponudac istovremeno sa podnoenjem zahteva za odobrenje objavljivanja

ponude Komisiji, podnosi i saglasnost Narodne banke Srbije, odnosno drugog
nadleznog organa, u sluCaju kada je to propisano posebnim zakonom.

Obezbedenje sredstava

Clan 16



Pre podnoSenja zahteva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, ponudac¢
je obavezan da obezbedi neophodna sredstva za kupovinu akcija na jedan od
sledecih nacgina:

- da na poseban racun kod banke izdvoji nov€ana sredstva i polozi hartije od
vrednosti iz €lana 22. stav 10. ovog zakona na poseban raun kod Centralnog
registra, koja su potrebna za pla¢anje akcija na koje se odnosi ponuda za
preuzimanje;

- da sa bankom zakljuci ugovor o odobrenom kreditu za tu namenu;

- da obezbedi neopozivu bankarsku garanciju na prvi poziv za iznos potreban za
plac¢anje akcija na koje se odnosi ponuda za preuzimanije.

Kada se kao ponudac javlja banka, obezbedenje sredstava na nacin iz stava 1. ovog
¢lana banka je obavezna da ugovori s drugom bankom, sa kojom nije medusobno
povezana kapitalom u smislu odredaba ¢lana 4. st. 4. i 5. ovog zakona.

Rok trajanja bankarske garancije iz stava 1. alineja 3. ovog ¢lana ne moze biti kraci
od pet dana od poslednjeg dana roka za placanje akcija iz ¢lana 21. stav 2. ovog
zakona.

Ponudag ne sme raspolagati nov&anim sredstvima koja su, radi obezbedenja isplate
deponovanih akcija, izdvojena na poseban rac¢un, osim radi isplate deponovanih
akcija, te je obavezan da obezbedi Komisiji moguénost uvida u stanje na posebnom
raéunu.

Ponudaé¢ ne sme raspolagati hartijama od vrednosti iz ¢lana 22. stav 10. ovog
zakona koja su, radi osiguranja isplate deponovanih akcija, izdvojena na poseban
ra¢un kod Centralnog registra, osim radi isplate deponovanih akcija, te je obavezan
da osigura Komisiji moguc¢nost samostalnog uvida u stanje na posebnom racunu.
Zabrana raspolaganja hartijama od vrednosti iz ¢lana 22. stav 10. ovog zakona ne
sme trajati krace od pet dana od poslednjeg dana roka za pla¢anje akcija.

Po isteku roka vaZenja ponude za preuzimanje, odnosno nakon isteka roka za
placanje, ponuda€ moze sa posebnog racuna podici viSak iznad sredstava potrebnih
za placanje deponovanih akcija tek nakon izvrSenja svih obaveza nastalih po osnovu
ste€enih akcija ciljnog drustva.

Ponudac& ne sme, u toku trajanja ponude za preuzimanje, da menja uslove ugovora o
posebnom racunu ili ugovora o odobrenom kreditu, odnosno ugovora o bankarskoj
garanciji za placanje svih akcija na koje se odnosi ponuda za preuzimanje, osim u
sluc¢aju poboljSanja ponude.

Ako je ponudac lice sa prebivaliStem, odnosno sediStem van teritorije Republike,
duZan je da sredstva iz stava 1. alineja 1. ovog ¢lana polozi na ra¢un kod banke sa
sediStem u Republici, ili da obezbedenja iz stava 1. al. 2. i 3. ovog €¢lana pribavi od
banke sa sediStem u Republici.

Obezbedenje poslova deponovanja akcija

Clan 17

Pre podnoSenja zahteva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, ponudac
je obavezan da otvori poseban ra¢un hartija od vrednosti kod Centralnog registra, a



preko ¢lana Centralnog registra, na koji akcionari ciljnog drustva polazu svoje akcije
radi prihvatanja ponude za preuzimanje.

Ponudac je u obavezi da zaklju€i ugovor sa ¢lanom Centralnog registra o vodenju
posebnog racuna hartija od vrednosti (depo racun) ponudaca i sprovodenju postupka
ponude za preuzimanje akcija.

Prilikom zaklju&enja ugovora iz stava 2. ovog ¢lana, ponudac je duzan da preko
Clana Centralnog registra koji deluje u ime i za raCun ponudaca, Centralnom registru
dostavi sve podatke potrebne za pripremu i obavljanje poslova deponovanja akcija,
podatke o nacinu na koji ¢e ponuda biti objavljena i druge potrebne podatke
propisane pravilima o deponovanju akcija i Pravilima poslovanja Centralnog registra.

Svaku izmenu ponude za preuzimanje ponudac je obavezan da odmah dostavi
Centralnom registru.

NiStavo je sticanje akcija ciljnog drustva nakon objavljivanja ponude za preuzimanje,
ako su akcije polozene na ra¢un koji nije ponudacev poseban racun otvoren kod
Centralnog registra.

Objavljivanje ponude

Clan 18

Skraceni tekst ponude za preuzimanje i svaku izmenu ponude ponudac je obavezan
da odmah nakon prijema reSenja Komisije o odobrenju objavljivanja ponude za
preuzimanje, odnosno izmene ponude za preuzimanje, objavi u jednim dnevnim
novinama koje se redovno distribuiraju na celoj teritoriji Republike, a moze je objaviti
i ha svojoj internet stranici.

Kopiju objavljenog teksta ponude iz stava 1. ovog ¢lana ponudac je duzan da odmah
dostavi Komisiji.

Ponudu za preuzimanje i svaku izmenu ponude ponudac je obavezan da dostavi
cilijinom drustvu, regulisanom trZistu, odnosno MTP na kojem se trguje akcijama
cilinog drustva i Centralnom registru najkasnije istog dana, a svim akcionarima
cilinog drustva najkasnije tri dana od dana kad je dao nalog za objavljivanje u skladu
sa stavom 1. ovog €lana.

Centralni registar je duzan da objavi ponudu na svojoj internet stranici, kao i da
omoguci ponudacu uvid u podatke koji se odnose na akcionare, poCev od dana
dobijanja re$enja o odobrenju ponude za preuzimanje od Komisije.

Rok vaZenja ponude se raduna od dana objavljivanja ponude za preuzimanje,
odnosno skra¢enog teksta ponude, u jednim dnevnim novinama iz stava 1. ovog
Clana.

Komisija blize propisuje formu i sadrzinu skra¢enog teksta ponude za preuzimanje.

Zabrana oglasavanja i vrSenja uticaja na akcionare

Clan 19



Nakon §to ponuda€ objavi ponudu za preuzimanje, svakom licu, bez obzira da li je
ucesnik u preuzimanju (ponudac, akcionar, ciljno drustvo, upravni odbor ciljnog
drustva i upravni odbor ponudaca ako je privredno drustvo) ili trece lice, zabranjeno
je da direktno ili oglaSavanjem putem sredstava javnog informisanja vrs$i uticaj na
akcionare ciljnog drustva nudenjem ili obe¢anjem poklona, usluge, imovinske ili
druge koristi.

Obavezna sadrzina ponude za preuzimanje

Clan 20
Ponuda za preuzimanje mora da sadrzi:
1) poslovno ime, matic¢ni broj, sediSte i adresu ciljnog drustva;

2) poslovno ime, mati¢ni broj, sediste i adresu, odnosno ime i prezime i adresu
ponudaca i lica s kojima ponudac zajednicki deluje i opis na€ina zajedni¢kog
delovanja;

3) odredenje vrste i broja akcija koje ponuda¢ ima nameru i obavezu da preuzme,
uklju€ujuci broj glasova u apsolutnom i procentualnom iznosu, o svim akcijama
cilinog drustva koje pripadaju ponudacu, uklju€ujuci i akcije lica s kojima ponudac¢
zajednicki deluje;

4) jasnu izjavu da se ponuda daje svim akcionarima ciljnog drustva koji su vlasnici
akcija s pravom glasa, te da se ponudaC obavezuje da kupi svaku akciju s pravom
glasa, pod propisanim i objavljenim uslovima;

5) cenu koju se ponudac obavezuje da plati po akciji, rok i nacin pla¢anja;
6) izvore i nacine obezbedivanja sredstava za kupovinu akcija;

7) poslovno ime, sediste i adresu ovlaS¢enog investicionog drustva, ¢lana Centralnog
registra;

8) rok vazenja ponude za preuzimanije;

9) detaljna uputstva o nacinu deponovanja akcija i drugim pravima i obavezama
akcionara koji deponuju akcije, a posebno o pravu akcionara da povlacenjem akcija
iz depozita odustane od prihvata ponude za preuzimanje;

10) odredivanje ciljeva ponudaca i njegovih namera u vezi sa ciljnim drustvom koje
se preuzima u slu¢aju uspeha ponude za preuzimanije;

11) ostale uslove ponude odredene ovim zakonom ili aktima Komisije.

Uz ponudu, koju dostavlja Komisiji, ponudac je obavezan da priloZi u originalu ili
overenoj kopiji sledece isprave:

1) dokumenta o pravnim poslovima kojima su ponudac i lica koja s njim deluju
zajednicki stekli akcije ciljnog drustva u razdoblju od dve godine pre dana nastanka
obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje, kao i izjavu ponudaca i lica koja s njim
deluju zajednicki da, osim navedenih pravnih poslova, nisu zaklju€ili druge pravne
poslove u cilju sticanja akcija ciljnog drustva;



2) bankarsku garanciju ili ugovor o kreditu, odnosno ugovor o otvaranju posebnog
raCuna i dokaz o uplati nov€anih sredstava, odnosno polaganju hartija od vrednosti
za plac¢anje akcija, u smislu ¢lana 16. stav 1. ovog zakona;

3) ugovor sa ¢lanom Centralnog registra o obavljanju poslova deponovanja akcija;

4) saglasnost Narodne banke Srbije, kada su predmet preuzimanja akcije banaka,
davaoca finansijskog lizinga i osiguravajucih drustava;

5) saglasnost nadlezne institucije, u ostalim sluajevima kada je to propisano;

6) ako je ponudac pravno ili fizicko lice sa sediStem, odnosno prebivalistem ili trajnim
boravistem u inostranstvu:

- izjavu kojom imenuje punomoénika (poslovno ime, sediste, adresa, odnosno ime i
prezime, adresa) za dostavu pismena u Republici, s tim da punomoénik moze biti
advokat, banka ili investiciono drustvo,

- izvod iz registra privrednih subjekata ili drugog odgovarajucéeg registra iz kojeg je
vidljiv pravni oblik organizovanja, sediste, adresa, popis osoba ovlas¢enih za
zastupanje, ne stariji od 30 dana od dana podnoSenja zahteva za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje, u prevodu na srpski jezik od strane ovlaséenog
sudskog tumaca;

7) potvrdu regulisanog trzista, odnosno MTP, izdatu na zahtev ponudaca, o
prosecnoj ceni akcija i obimu trgovanja iz ¢lana 22. st. 1, 2. i 4. ovog zakona.

Rok vazenja ponude za preuzimanje

Clan 21

Rok vazenja ponude iznosi najmanje 21 dan, a najduze 45 dana od dana
objavljivanja ponude za preuzimanje u jednim dnevnim novinama iz ¢lana 18. stav 1.
ovog zakona. U slucaju objavljivanja konkurentskih ponuda za preuzimanje rok
prvobitne ponude se produzava do isteka roka vazenja konkurentskih ponuda.

U slu€aju objavljivanja izmene ponude za preuzimanje, rok vazenja ponude se
produzava za sedam dana, s tim da ukupan rok vaZenja ponude ne moze biti duzi od
60 dana, osim u slu¢aju produZenja roka zbog objavljivanja konkurentskih ponuda,
kada ukupan rok vazenja svih ponuda ne moze biti duzi od 70 dana.

Ako poslednji dan roka vazenja ponude za preuzimanje pada u neradni dan (subota,
nedelja, drzavni ili verski praznik), poslednji dan roka vazenja ponude za preuzimanije
smatrace se prvi sledeci radni dan.

Cena u ponudi za preuzimanje

Clan 22

Kada je obim trgovanja akcijama ciljnog drustva u periodu od Sest meseci koji
prethodi danu nastanka obaveze objavljivanja obavestenja o nameri predstavljao
najmanje 0,5% ukupnog broja izdatih akcija s pravom glasa, i kada je najmanje u tri
meseca tog perioda obim trgovanja iznosio najmanje 0,05% ukupnog broja izdatih



akcija s pravom glasa na mese¢nom nivou, akcije ciljnog drustva smatraju se
likvidnim u smislu ovog zakona.

Kada su akcije s pravom glasa ciljnog drustva likvidne u skladu sa stavom 1. ovog
¢lana, ponudac je obavezan da u ponudi za preuzimanje ponudi najmanje najviSu
cenu od sledecih cena:

- prosecna ponderisana cena akcija s pravom glasa u poslednja tri meseca pre
objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja utvrdena na osnovu izvestaja o
trgovanju na regulisanom trzistu, odnosno MTP,

- poslednja trziSna cena akcija s pravom glasa ciljnog drustva na regulisanom trzistu,
odnosno MTP po kojoj se trgovalo prethodnog radnog dana pre objavljivanja
obaves$tenja o nameri preuzimanja, sa obimom trgovanja koji je najmanje jednak
prose¢nom dnevnom obimu trgovanja u poslednja tri meseca,

- cena po kojoj je ponudac ili lica koja s njim zajednicki deluju stekao akcije s pravom
glasa ciljnog drustva u poslednjih 12 meseci pre nastanka obaveze objavljivanja
obavestenja o nameri,

- prosec¢na ponderisana cena po kojoj je ponudac ili lica koja s njim zajednicki deluju
u poslednje dve godine pre dana nastanka obaveze objavljivanja obavestenja o
nameri stekao najmanje 10% akcija s pravom glasa ciljnog drustva.

Kada akcije s pravom glasa ciljnog drustva nisu likvidne u skladu sa stavom 1. ovog
¢lana ili nisu uklju¢ene u trgovanje na regulisano trziste, odnosno MTP, ponudac je
obavezan da ponudi akcionarima najmanje najviSu vrednost od sledecih vrednosti:

- najviSa cena iz stava 2. ovog cClana,
- knjigovodstvena vrednost akcija s pravom glasa,

- procenjena vrednost akcija s pravom glasa u skladu sa zakonom kojim se ureduju
privredna drustva.

Ako ponudaC zahtev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje ne podnese
u roku iz ¢lana 13. stav 1. ovog zakona, prose€na cena iz stava 2. ovog Clana
izraCunava se kao ponderisani prosek svih cena ostvarenih na regulisanom trzistu,
odnosno MTP za svako sledeée tromesecje posebno, poCevsi od tromesecja koje
prethodi danu nastanka obaveze objavljivanja obaveStenja o nameri, do dana
podnoS$enja zahteva, s tim da je ponuda¢ obavezan da u ponudi za preuzimanje
ponudi najmanje najviSu tromeseénu prosecnu cenu izraCunatu u navedenom
razdoblju, ako je ta cena viSa od cene iz stava 1. ovog Clana.

Ako ponudag, odnosno lica koja s njim zajedni¢ki deluju, suprotno odredbama &lana
36. ovog zakona, stekne ili otudi akcije s pravom glasa ciljnog drustva po vioj ceni
od cene propisane odredbama ovog Clana, obavezan je da u ponudi za preuzimanje
ponudi viSu cenu.

Ako ponudac ili lice koje s njim deluje zajednicki u roku od jedne godine od dana
zatvaranja ponude za preuzimanije, stekne akcije s pravom glasa ciljnog drustva koje
su bile predmet ponude, po ceni koja je viSa od cene iz ponude, obavezan je da
akcionarima koji su prihvatili ponudu za preuzimanije isplati razliku u ceni u roku od
sedam dana od dana sticanja.

Obaveza iz stava 6. ovog €lana ne odnosi se na sticanje akcija s pravom glasa u
slu¢aju statusnih promena, povecanja osnovnog kapitala ciljnog drustva novim



ulozima i povecanja osnovnog kapitala iz neto imovine ciljnog drustva u smislu
zakona kojim se ureduju privredna drustva.

Ponuda¢ ne moze da snizava ponudenu cenu niti da menja ponudom odreden nagin
i rok pla¢anja, ali moze da povisi ponudenu cenu. Za svaku akciju iste klase ponudac
mora da plati istu cenu.

Ako ponudag povisi ponudenu cenu, mora da obezbedi i sredstva za pokri¢e tog dela
iznosa, a u skladu sa odredbama ¢lana 16. ovog zakona.

Naknada za pla¢anje akcija na koje se odnosi ponuda za preuzimanje moze biti
ponudena u novcu, odnosno u hartijama od vrednosti koje su predvidene zakonom
kojim se ureduje trziSte kapitala, kao i u duzni¢kim hartijama koje izdaju Republika i
Narodna banka Srbije.

U slu€aju da se na ime naknade iz stava 10. ovog ¢lana nude i nov€ana sredstva i
hartije od vrednosti, proporcionalni odnos nov¢anih sredstava i hartija od vrednosti
ponuda¢ moze slobodno da strukturira.

Hartije od vrednosti iz stava 10. ovog €lana moraju da budu iste vrste i klase kao i
akcije koje su predmet ponude za preuzimanje, uklju¢ene u trgovanje na
odgovarajuce trziste najmanje istog stepena transparentnosti i ne smeju da budu pod
teretom.

Kada ponudac¢ nudi naknadu u hartijama od vrednosti ili kombinaciji hartija od
vrednosti i novca, obavezan je da ponudi i nov€anu naknadu kao alternativu.

Kada su predmet ponude preferencijalne akcije, na utvrdivanje cene koju je ponudac
obavezan da ponudi akcionarima shodno se primenjuju odredbe ovog ¢lana.

Komisija propisuje blize uslove pod kojima ponuda¢ moze ponuditi naknadu za
preuzimanje i nacin utvrdivanja naknade.

Konkurentska ponuda za preuzimanje

Clan 23

Konkurentska ponuda za preuzimanije je ponuda koju, u skladu sa odredbama ovog
zakona, moZze podneti svako pravno ili fiziCko lice (konkurent) i to samo nakon
objavljivanja i u periodu trajanja prve ponude za preuzimanje.

Konkurent ne moze biti lice koje zajednicki deluje sa ponuda¢em u smislu €lana 4.
ovog zakona, kao ni lice koje deluje u ime ponudaca u postupku preuzimanja.

Zahtev za odobrenje konkurentske ponude se podnosi najkasnije jedan radni dan pre
isteka roka vazenja prve ponude.

Komisija o podnetom zahtevu iz stava 3. ovog ¢lana donosi reSenje istog dana.

Konkurent je duzan da odmah po prijemu re$enja Komisije iz stava 4. ovog Clana, a
najkasnije poslednjeg dana vazenja prve ponude, objavi svoju ponudu u skladu sa
¢lanom 18. ovog zakona.

U slu€aju konkurentske ponude ne objavljuje se obavestenje o hameri preuzimanja.



Svaka izmena konkurentske ponude moze se vrsiti samo u skladu s odredbama
ovog zakona o izmeni ponude za preuzimanije.

Ako je prva ponuda uslovljena najmanjim brojem akcija koje ponudac treba da
stekne, konkurentska ponuda ne sme da glasi na sticanje veéeg broja akcija.

Ukoliko u uslovima postojanja konkurentske ponude ponudaci menjaju elemente iz
ponuda, duzni su da kona¢ne izmene svih ponuda dostave zape&aéene Komisiji tri
radna dana pre isteka ukupnog roka vazenja svih ponuda.

Nedopusteno objavljivanje namere sticanja

Clan 24

Nakon §to ponudac€ objavi ponudu za preuzimanje, tre¢im licima nije dopusteno da u
sredstvima javnog informisanja ili u elektronskim medijima dostupnim javnosti
objavljuju nameru sticanja akcija ciljnog drustva, vec¢ su ta lica duZna da objave
konkurentsku ponudu za preuzimanje u skladu sa odredbama ovog zakona.

Povla¢enje ponude

Clan 25
Objavljenu ponudu za preuzimanje ponuda¢ moze povuéi u slucaju:
1) objavljivanja konkurentske ponude za preuzimanje po viSoj ceni;
2) ste€aja ciljnog drustva.

Povlagenje ponude za preuzimanje ponuda¢ mora da objavi na nacin propisan za
objavljivanje ponude za preuzimanije i proizvodi pravno dejstvo danom objavljivanja.

Ponudac je duZan da o povlacenju ponude odmah obavesti Komisiju, ciljno drustvo i
Centralni registar.

Il OKONCANJE POSTUPKA PREUZIMANJA

Prihvat ponude i rok pla¢anja akcija

Clan 26

Akcionar prihvata ponudu tako Sto, do isteka roka vaZenja ponude, akcije koje su
predmet ponude za preuzimanje deponuje kod Centralnog registra.

Rok plac¢anja akcija ciljnog drustva odreduje se u danima od dana isteka roka
vazenja ponude i iznosi tri radna dana od poslednjeg dana vazenja ponude. Ponudacé
ne sme da izvrSi plac¢anje pre isteka roka vazenja ponude.

Akcionar ne moze raspolagati akcijama koje je deponovao radi prihvata ponude.

Akcionar moze povuci akcije iz depozita do isteka roka vazenja ponude. lzuzetno,
akcionar moze povudéi akcije iz depozita i po isteku tog roka, ako ponudac ne plati



akcije u roku predvidenom za plac¢anje akcija. Povladenje akcija iz depozita znadi
odustanak od prihvata ponude, odnosno raskid ugovora.

Deponovanje akcija

Clan 27

U Centralnom registru akcije se deponuju preknjizavanjem sa ra¢una akcionara
cilinog drustva na poseban racun otvoren za potrebe deponovanja akcija radi
prihvata ponude za preuzimanje, sa kojeg se vra¢aju na racun akcionara u sluc¢aju
povlacenja akcija iz depozita.

Upisane, a neuplacene akcije ne mogu biti predmet deponovanja od strane
akcionara.

Odricanje od prava na povla€enje akcija

Clan 28

Akcionar se ne moze odreci prava na povlacenje akcija sa rauna za deponovanje.
Ponudag ne moZe da se pozove na izjavu akcionara o odricanju od prava na
povlaCenje akcija sa raCuna za deponovanje.

Obaveza informisanja o prilivu akcija

Clan 29

Centralni registar je obavezan da, preko svojih ¢lanova, ponudaca i ciljno drustvo
informiSe o prilivu akcija ciljnog drustva i omoguci im uvid u stanje na raunu
deponovanih hartija od vrednosti, da ih obavestava o stanju na racunu, da im izdaje
izvode sa tog raCuna, da im omoguci proveru utvrdenog ishoda preuzimanja i da im
pomaze u toj proveri, u skladu sa pravilima svog poslovanja i zakonom kojim se
ureduje trziSte hartija od vrednosti.

Od trenutka kada je za sticaoca nastala obaveza objavljivanja ponude za
preuzimanije, ciljno drustvo, odnosno Centralni registar obavezan je da sticaocu, na
njegov zahtev, omogudi uvid u podatke koji se odnose na akcionare i akcije ciljnog
drustva.

Prenos akcija na osnovu ponude za preuzimanje

Clan 30

Ako je akcionar deponovao akcije u skladu s uslovima iz ponude za preuzimanije,
dejstvo prihvata ponude za preuzimanje i obaveza ponudaca da plati cenu za
deponovane akcije nastaje istekom roka vazenja ponude za preuzimanje, osim u
sluCajevima iz Clana 11. stava 3. Clana 25. i Clana 41. stava 7. ovog zakona.



Ponuda¢ ne moze da preuzme deponovane akcije, odnosno one ne mogu biti
prenete na ponudaca pre isteka roka vazenja ponude i dok ne budu plac¢ene, §to
utvrduje Centralni registar.

Propisivanje pravila za deponovanje i preuzimanje akcija

Clan 31

Centralni registar propisuje pravila kojima ¢e se blize urediti deponovanje, pla¢anje i
preuzimanje akcija sa depo raCuna, a koja moraju biti u skladu sa principima i
standardima koje propisuje Medunarodna organizacija komisija za hartije od
vrednosti (I0OSCO).

Izvestaj o preuzimanju

Clan 32

Nakon isteka roka vaZenja ponude za preuzimanje i nakon isteka roka za plac¢anje,
ponudac je obavezan da, u roku od jednog radnog dana, objavi izvestaj o
preuzimanju na nacin propisan ovim zakonom za objavljivanje ponude za
preuzimanje i da ga odmah, istovremeno dostavi regulisanom trzidtu, odnosno MTP
na kome se trguje akcijama ciljnog drustva, Komisiji i ciljnom drustvu.

Izvestaj o preuzimanju mora da sadrzi podatke o ponudacu i ciljinom drustvu, kada je
i kako objavljena ponuda za preuzimanije i njene izmene, koliko je deponovanih
akcija ponudac isplatio i preuzeo, povlacenja iz depozita i sa koliko akcija s pravom
glasa ciljnog drustva ponuda¢ ukupno raspolaze nakon preuzimanja deponovanih
akcija, uklju€ujuci i akcije s pravom glasa koje pripadaju licima koje sa ponudacem
zajednicki deluju.

Ako je ponuda uslovljena shodno odredbi ¢lana 11. stav 1. ovog zakona i ako u roku
vazenja ponude ne bude deponovano dovoljno akcija, Centralni registar je obavezan
da odmah o tome obavesti ¢lana Centralnog registra koji vodi racun deponovanja za
ponudaca, kao i Clanove Centralnog registra koji su deponovali akcije po nalogu
akcionara, i 0 tome obavesti Komisiju.

Ponudac je obavezan da istog dana kada je primio obavestenje iz stava 3. ovog
Clana objavi to obavesStenje, na nacin iz ¢lana 18. stava 1. ovog zakona.

Plaéanje cene akcija i troskovi

Clan 33
Ponudac pla¢a cenu akcija, snosi sve troskove prenosa akcija, kao i sve ostale

troSkove koji proizlaze iz ponude, osim troSkova deponovanja akcija i povlacenja
akcija sa depo racuna, koje snosi akcionar ciljnog drustva.

Cl.34i35

(Brisano)



Zabrana sticanja i otudivanja akcija s pravom glasa

Clan 36

Od trenutka nastanka obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje do isteka roka
vazenja ponude, ponudaé ne sme steci akcije s pravom glasa ciljnog drustva, niti se
sme obavezati da ¢e ih ste¢i na drugi nacin, osim ponudom za preuzimanije, kao §to
ne sme ni otudivati niti se obavezivati da ¢e otuditi akcije s pravom glasa ciljnog
drustva.

Odredba stava 1. ovog ¢lana odnosi se i na sva lica koja zajednicki deluju.

Pravo glasa po osnovu akcija ste€enih suprotno zakonu

Clan 37

Ponuda¢, odnosno sticalac i lica koja deluju zajednic¢ki sa ponudaéem ne mogu
ostvariti pravo glasa iz svih ste€enih akcija cilinog drustva u sledeéim sluc¢ajevima:

- kad nakon nastupanja obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje, u zakonskom
roku ne podnesu zahtev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, od dana
nastanka obaveze do dana izvrSenja ove obaveze,

- kada Komisija odbije ili odbaci zahtev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, od dana konaénosti reSenja kojim se odbija ili zaklju€ka kojim odbacuje
isti zahtev, do dana prijema re3enja kojim Komisija odobrava objavljivanje ponude za
preuzimanje,

- kad nakon sto im je Komisija odobrila objavljivanje ponude, istu ne objave u
zakonskom roku, od dana kad su dosli u docnju do dana izvrSenja ove obaveze.

Kada lice ne moZe ostvariti pravo glasa u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana, skupstina
cilinog drustva donosi odluke ne uzimajuci u obzir akcije s pravom glasa ovog lica pri
utvrdivanju kvoruma, odnosno vecine za odlucivanje.

Kada lice iz stava 1. ovog €¢lana proda akcije ciljnog drustva tako da njegovo ucesce
u kapitalu ciljnog drustva padne ispod 25%, Komisija utvrduje da lice ima pravo glasa
iz preostalih akcija s pravom glasa ciljnog drustva, o Eemu obavestava Centralni
registar.

Obaveze ciljnog drustva

Clan 38

Od trenutka objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja do okoncanja postupka
preuzimanija ciljnog drustva, upravni odbor ciljnog drustva je duzan da pismenim
putem upozna zaposlene u cilinom drustvu o ponudi za preuzimanje.

U toku trajanja postupka preuzimanja upravni odbor ciljnog drustva moze da trazi
konkurentsku ponudu za preuzimanje.

Od trenutka objavljivanja obaveStenja o nameri preuzimanja do okon¢anja postupka
preuzimanija ciljnog drustva upravni odbor ciljnog drustva:



1) ne moze da Koristi statutom dato ovlascenje da izdavanjem novih akcija poveca
osnovni kapital ciljnog drustva;

2) ne sme da donosi odluke o preduzimanju vanrednih poslova niti odluke o
zakljuéenju ugovora koji bi znatno promenili stanje imovine ili obaveza ciljnog
drustva, odnosno moze preduzeti samo uobiCajene poslove u vezi sa delatnoséu
cilinog drustva;

3) ne sme da donese odluku da drustvo stekne ili otudi sopstvene akcije;
4) ne sme da objavi ponudu za preuzimanje nekog drugog akcionarskog drustva.

Uprava ciljnog drustva moZe preduzimati poslove iz stava 3. ovog €¢lana iskljucivo uz
prethodnu saglasnost skupstine akcionara, koja o tim pitanjima odlucuje prostom
veéinom.

Zabrana ograni€enja u pogledu broja glasova i ¢lanova uprave

Clan 39

Od trenutka objavljivanja obaveStenja o nameri preuzimanja do okonéanja postupka
preuzimanija ciljno drustvo ne sme u osnivackom aktu ili statutu predvideti
ograni¢enja u pogledu broja glasova koje nose akcije s pravom glasa, a ukoliko su
takva ograniCenja ve¢ predvidena u osnivackom aktu ili statutu, skupstina akcionara
ih moze prostom vecinom staviti van snage.

Nakon okon¢anja postupka preuzimanja skupstina akcionara moze prostom vecéinom
staviti van snage odredbe osnivackog akta ili statuta kojima su predvidena
ograni€enja koja se odnose na mandat i izbor ¢lanova upravnog odbora i direktora.

Izjava upravnog odbora

Clan 40

U roku od 10 dana od objavljivanja ponude za preuzimanje upravni odbor ciljnog
drustva obavezan je da objavi svoje obrazloZzeno misljenje o ponudi za preuzimanje,
na isti nacin na koji je objavljena ponuda za preuzimanje.

U svom misljenju upravni odbor ciljnog drustva obavezan je da uzme u obzir ponudu
za preuzimanje u celini, a posebno u odnosu na cenu koju se ponudaC obavezuje da
plati po akciji, kao i ciljeve ponudaca i njegove namere u vezi s ciljnim drustvom koje
se preuzima i da jasno iskaze svoj stav da li podrzava ili ne ponudu za preuzimanije.

Pre objave misljenja iz stava 1. ovoga ¢lana, upravni odbor ciljnog drustva je duzan
da u roku od tri dana od dana objave ponude za preuzimanje, obavesti zaposlene
cilinog drustva, koji u roku od pet dana od dana kada im je ono predoCeno, mogu dati
svoje misljenje o ponudi za preuzimanje.

Komisija moze propisati blize nacin na koji zaposleni ciljnog druStva mogu dati svoje
misljenje.

Ukoliko upravni odbor u roku iz stava 3. ovog €lana dobije miSljenje predstavnika
zaposlenih o ponudi za preuzimanje, obavezan je da ga objavi istovremeno sa svojim
misljenjem.



Ako misljenje o ponudi za preuzimanije ili misljenje zaposlenih sadrzi netane
informacije ili informacije koje mogu dovesti u zabludu, lica koja su uCestvovala u
izradi mi8ljenja, bice solidarno odgovorna akcionarima za Stetu ukoliko su znala ili
trebala znati da su te informacije netacne ili dovode u zabludu.

Osim objavljivanja misljenja iz stava 1. ovog €lana, upravni i nadzorni odbor ciljnog
drustva ne smeju donositi odluke iz okvira svoje nadleznosti kojima bi se na bilo koji
nacin nezakonito sprecilo ili otezalo preuzimanije ili Stetno uticalo na poslovanje
cilinog drustva u duzem vremenskom periodu.

Ovlaséenja Komisije

Clan 41
Komisija obavlja poslove nadzora utvrdene zakonom.

Cilino drustvo, akcionari ciljnog drudtva, Centralni registar, poslovne banke,
investiciona drustva, kao i ostala pravna i fizicka lica duzni su da, na zahtev Komisije
u postupku utvrdivanja obaveze preuzimanja ili zajedni¢kog delovanja, kao i nadzora
u postupku preuzimanja, Komisiji omoguée uvid i dostave dokumentaciju koju
Komisija smatra potrebnom za sprovodenje nadzora.

Centralni registar i ciljno drustvo duzni su da Komisiji, na njen zahtev, daju na uvid ili
dostave sve podatke o vlasni¢kom statusu akcionara.

Komisija, svaki njen €lan i zaposleni podatke i dokumentaciju iz st. 2. i 3. ovog ¢lana,
koji mogu posluziti kao dokaz u prekrSajnom postupku, mogu da koriste samo u
okviru svoje nadleznosti i duzni su da ih ¢uvaju kao poslovnu tajnu.

Komisija saraduje sa organima iz inostranstva nadleznim za nadzor nad
preuzimanjem, sa organima nadleznim za zastitu konkurencije i spreCavanje pranja
novca i drugim organima, radi ostvarivanja poslova iz svog delokruga, kao i radi
pruzanja pomoci tim organima u vrSenju njihovih funkcija.

Komisija u reSavanju u upravnim stvarima shodno primenjuje odredbe zakona o
opStem upravnom postupku, osim ako ovim zakonom nije drukéije odredeno.

Nadzorne mere

Clan 41a

Kada utvrdi nepravilnosti, odnosno nezakonitosti Komisija ¢e reSenjem naloziti
preduzimanje mera, odnosno izre¢i meru propisanu ovim zakonom.

Komisija ¢e reSenjem odrediti rok za izvrSenje i dostavljanje odgovarajucih dokaza.
Kada utvrdi nepravilnosti, odnosno nezakonitosti Komisija moze:

1) utvrditi postojanje obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje i naloziti
preduzimanije radniji, radi objavljivanja ponude za preuzimanije;

2) utvrditi da lice koje nakon nastupanja obaveze objavljivanja ponude za
preuzimanje u zakonskom roku ne podnese zahtev za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje nema pravo glasa nad svim steCenim akcijama ciljnog



drustva, od dana nastanka obaveze do dana izvrSenja ove obaveze, o ¢emu
obavestava Centralni registar;

3) naloziti izmenu, dopunu ili povlagenje ponude za preuzimanie ili obustaviti
postupak preuzimanja i staviti van snage resenje o odobrenju ponude za
preuzimanje;

4) zatraziti dostavljanje ili objavljivanje dodatnih informacija, saopstenja ili ispravki u
vezi ponude za preuzimanje;

5) doneti druge mere koje su potrebne radi uklanjanja posledica koje su nastale
izvrSenjem ili propustanjem radniji;

6) javno objaviti sve preduzete mere i sankcije koje su izreCene.

Ako ponuda€ ne postupi u skladu sa reSenjem Komisije iz stava 1. ovog €lana,
Komisija moze novim reSenjem izreéi novu ili istu meru.

Clan 41b

Ako ponudac ne objavi ponudu za preuzimanje, pod uslovima i na nacin propisan
ovim zakonom, svaki akcionar ciljnog drustva moze putem suda zahtevati otkup
akcija s pravom glasa, pod uslovima pod kojima je morala biti objavijena ponuda za
preuzimanje.

Ukoliko prema odredbama ovog zakona Komisija treba neku odluku da dostavi licu
koje ima boraviste, odnosno sediste u inostranstvu, to ¢e uciniti preko punomocnika
tog lica koje ima boraviste ili sediSte u Republici.

Ako punomocénik iz stava 2. ovog €¢lana nije imenovan odluka ¢e se smatrati
dostavljenom objavljivanjem u "Sluzbenom glasniku Republike Srbije".

Clan 42

(Brisano)
Akti Komisije
Clan 43

Akti koje donosi Komisija su konaéni.

Protiv akata Komisije nezadovoljna strana moze pokrenuti upravni spor.

IV KAZNENE ODREDBE

1. Kriviéna dela

Nudenje ili obecanje poklona, usluga ili drugih koristi

Clan 44



Ko akcionaru, nakon §to ponudaé objavi ponudu za preuzimanje, direktno ili
oglasavanjem putem sredstava javnog informisanja nudi ili obe¢a poklone, usluge,
imovinske ili druge koristi da bi prihvatio ili odbio ponudu za preuzimanje, kazni¢e se
zatvorom od Sest meseci do pet godina.

Ko posreduje u izvrdenju krivicnog dela iz stava 1. ovog ¢lana kazni¢e se zatvorom
od Sest meseci do pet godina.

Zloupotreba privilegovanih informacija

Clan 45

Lice koje izvrSi preuzimanje koris¢enjem privilegovanih informacija, kaznice se
zatvorom od tri meseca do tri godine.

Lice koje, u nameri da sebi ili drugom pribavi protivpravnu imovinsku korist, drugom
licu saopsti privilegovane informacije ili na osnovu tih informacija preporuci drugome
da stekne, kupi, ili proda akcije ciljnog drustva kojima se trguje ili moZze trgovati na
organizovanom trzidtu hartija od vrednosti, kazni¢e se zatvorom od tri meseca do tri
godine.

Lice koje delo iz stava 2. ovog ¢lana ucini iz nehata, kaznice se zatvorom do jedne
godine ili nov€anom kaznom.

Ako je usled dela iz st. 1. i 2. ovog €lana doslo do poremecaja na organizovanom
trziStu hartija od vrednosti, u€inilac ¢e se kazniti zatvorom od jedne godine do pet
godina.

Objavljivanje neistinitih podataka

Clan 46

Lice koje na regulisanom trziStu, odnosno MPT hartija od vrednosti, u ponudi za
preuzimanje akcija s pravom glasa, objavljuje neistinite podatke o pravnom i
finansijskom polozaju ciljnog drustva ili njegovim poslovnim moguénostima i druge
neistinite €injenice koje su relevantne za donoSenje odluke o prihvatu ponude za
preuzimanije, ili ne objavljuje potpune podatke o tim &injenicama - kazni¢e se
zatvorom od tri meseca do tri godine.

Ako je usled dela iz stava 1. ovog €lana doslo do poremecaja na regulisanom trzistu,
odnosno MPT hartija od vrednosti, u€inilac ¢e se kazniti zatvorom od jedne godine
do pet godina.

2. Privredni prestupi i prekrsaji

Clan 47

Nov€anom kaznom od 1.000.000 do 3.000.000 dinara kazni¢e se za privredni
prestup pravno lice ako:



1) o sticanju odmabh, istovremeno ne obavesti regulisano trziSte, odnosno MTP,
Komisiju i ciljno drustvo, odnosno ako ne objavi ponudu za preuzimanje (¢lan 5. stav
3. i ¢lan 6);

2) akcionarima ciljnog drustva uputi ponudu, odnosno javni ili drugi poziv s ciliem
sticanja akcija ciljnog drustva s pravom glasa (¢lan 7. stav 2);

3) u roku od jednog radnog dana od dana nastanka obaveze preuzimanja ne objavi
obavestenje o nameri preuzimanja (Clan 9. stav 2. i ¢lan 12. stav 1);

4) omoguci ostvarivanje prava glasa suprotno odredbi ¢lana 10. ovog zakona;

5) svojim delovanjem uti€e na ispunjenje uslova iz ponude suprotno ¢lanu 11. stav 2.
ovog zakona;

6) obavestenje o nameri preuzimanja, nakon podnoSenja zahteva izmeni ili povuce
(¢lan 12. stav 3);

7) ponudu za preuzimanje, odnosno njenu izmenu objavi bez odobrenja Komisije
(¢lan 13.st. 1.1 5);

8) menja ponudu za preuzimanije suprotno odredbi ¢lana 14. stav 1. ovog zakona;
9) snizi cenu u ponudi za preuzimanje (¢lan 14. stav 3);

10) ne obezbedi sredstva za placanje svih akcija ha koje se odnosi ponuda za
preuzimanje (¢lan 16. st. 1.i 2);

11) rok trajanja bankarske garancije ugovori suprotno odredbi ¢lana 16. stava 3.
ovog zakona;

12) raspolaze nov€anim sredstvima, odnosno hartijama od vrednosti izdvojenim na
posebnom racunu suprotno odredbama ¢lana 16. st. 4. i 5. ovog zakona;

13) menja uslove ugovora o posebnom racunu ili ugovora o odobrenom kreditu,
odnosno ugovora o bankarskoj garanciji za plac¢anje svih akcija na koje se odnosi
ponuda za preuzimanje, osim u slu€aju poboljSanja ponude (¢lan 16. stav 7);

14) ne otvori poseban racun hartija od vrednosti kod Centralnog registra (&lan 17.
stav 1);

15) ne dostavi odmah Centralnom registru izmenu ponude za preuzimanije (¢lan 17.
stav 4);

16) skraéeni tekst ponude za preuzimanije ili izmenu ponude ne objavi na nacin i u
roku propisanom ¢lanom 18. stav 1. ovog zakona;

17) ponudu za preuzimanje ili izmenu ponude u propisanom roku ne dostavi ciljnom
drustvu, regulisanom trzistu, odnosno MTP na kojem se trguje akcijama ciljnog
drustva, odnosno akcionarima ciljnog drustva (¢lan 18. stav 3);

18) ponuda za preuzimanje ne sadrzi sve propisane podatke (¢lan 20);

19) u slu€aju povecanja ponudene cene ne obezbedi i sredstva za pokrice tog dela
iznosa (Clan 22. stav 10);

20) objavi nameru sticanja akcija ciljnog drustva u sredstvima javnog informisanja i u
elektronskim medijima dostupnim javnosti suprotno ¢lanu 24. ovog zakona;



21) ponudu za preuzimanje povuce suprotno odredbi ¢lana 25. stav 1. ili povlacenje
ponude ne objavi na nacin iz ¢lana 25. stav 2. ovog zakona;

22) raspolaze akcijama koje je deponovalo radi prihvata ponude (¢lan 26. stav 3);

23) ne objavi i Komisiji, cilinom drustvu i regulisanom trZidtu, odnosno MTP ne
dostavi izvestaj o preuzimaniju sa propisanim podacima (¢lan 32. st. 1. i 2);

24) ne podmiri propisane troskove ili ne isplati cenu akcija (¢lan 33);
25) postupi suprotno odredbama ¢lana 35. st. 1, 2. i 4. ovog zakona;

26) stice akcije ili se obavezuje na sticanje akcija, odnosno ako ih otuduje ili se
obavezuje da ¢e ih otuditi suprotno odredbi ¢lana 36. stav 1. ovog zakona;

27) od trenutka objavljivanja obavesStenja o nameri preuzimanja do okoncanja
postupka preuzimanja predvidi u osnivackom aktu ili statutu ogranic¢enja u pogledu
broja glasova koje nose akcije s pravom glasa (€lan 39. stav 1);

28) ne omoguci Komisiji uvid ili ne dostavi dokumentaciju koju Komisija smatra
potrebnom za sprovodenje nadzora (Clan 41. stav 2);

29) ne omoguci Komisiji uvid ili ne dostavi sve podatke o vlasni¢koj poziciji akcionara
ili odgovarajuce izvode iz knjige akcija (¢lan 41. stav 3);

30) (brisana)
31) ako ne postupi u skladu sa ¢lanom 41a stav 3. tac. 1) i 4);
32) (brisana)

Za radnje iz stava 1. ovog ¢lana kaznice se za privredni prestup i odgovorno lice u
pravnom licu nov€anom kaznom od 100.000 do 200.000 dinara.

Za radnje iz stava 1. ta€. 1) - 27), 29) i 31) ovog ¢lana kazniée se za prekrsaj fiziCko
lice novéanom kaznom od 30.000 do 50.000 dinara.

Nov€anom kaznom od 500.000 do 2.000.000 dinara kazni¢e se za privredni prestup
pravno lice ako:

1) ne obezbedi Komisiji mogucnost uvida u stanje posebnog raCuna (¢lan 16. stav 4);

2) prilikom zaklju€enja ugovora o vodenju posebnog racuna hartija od vrednosti ne
dostavi Centralnom registru sve podatke potrebne za pripremu i obavljanje poslova
deponovanja akcija, podatke o nacinu na koji ¢e ponuda biti objavljena i druge
potrebne podatke propisane pravilima o deponovanju akcija i pravilima poslovanja
Centralnog registra (¢lan 17. stav 3);

3) izvrsi placanje akcija pre isteka roka vazenja ponude (¢lan 26. stav 2);
4) preuzme deponovane akcije suprotno ¢lanu 30. stav 2. ovog zakona;
5) ne objavi obavestenje na propisani nacin (Clan 32. stav 4).

Za radnje iz stava 4. ovog Clana kaznice se za privredni prestup i odgovorno lice u
pravnom licu novéanom kaznom od 50.000 do 150.000 dinara.

Za radnje iz stava 4. ovog €lana kazniCe se za prekrsaj fizicko lice nov€anom
kaznom od 20.000 do 40.000 dinara.



Clan 48

Novéanom kaznom od 40.000 do 50.000 dinara kaznice se fizi€ko lice - ¢lan
upravnog odbora ciljnog drustva ako:

1) upravni odbor ciljnog drustva preduzme radnje iz ¢lana 38. stav 3. ovog zakona;

2) upravni odbor ciljnog drustva ne objavi svoje obrazlozeno misljenje o ponudi za
preuzimanije ili misljenje predstavnika zaposlenih na propisani nacin, odnosno ako
donosi odluke kojima se nezakonito spre€ava ili otezava preuzimanije ili Stetno utice
na poslovanje ciljnog drustva (¢lan 40. st. 1, 4 i 6).

V PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 49

Akcionari koji na dan stupanja na snagu ovoga zakona raspolazu sa vise od 25%
akcija s pravom glasa akcionarskog drudtva, a koji nakon stupanja na snagu ovog
zakona imaju nameru daljeg sticanja akcija s pravom glasa tog drustva, duzni su da
vr§e preuzimanje drustva u skladu sa odredbama ovog zakona.

Zapoceto preuzimanje

Clan 50

Postupak preuzimanja koji je u toku na dan stupanja na snagu ovog zakona
okoncace se po odredbama ovog zakona, ako u njemu ponudac jo$ nije dobio
reSenje Komisije o odobrenju objavljivanja ponude za preuzimanije (zapoceto
preuzimanje).

Podzakonski akti

Clan 51

Komisija je duzna da donese podzakonske akte za koje je ovlas¢ena ovim zakonom
u roku od 30 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Do donoSenja akata iz stava 1. ovog €lana, na preuzimanje ¢e se primenjivati
Pravilnik o sadrzini i formi ponude za preuzimanje akcija ("Sluzbeni glasnik RS", br.
102/03, 25/04, 103/04 i 123/04), osim odredaba koje su u suprotnosti sa ovim
zakonom.

Prestanak vazenja

Clan 52

Danom stupanja na shagu ovog zakona prestaju da vaze odredbe €l. 67 - 83. Zakona
o trziStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata ("Sluzbeni list SRJ",
broj 65/02 i "Sluzbeni glasnik RS", br. 57/03, 55/04 i 45/05).

Stupanje na snagu



Clan 53

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "SluZzbenom
glasniku Republike Srbije".

Samostalni ¢lanovi Zakona o izmenama i dopunama
Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava

("Sl. glasnik RS", br. 107/2009)

Clan 4[s1]

Komisija za hartije od vrednosti izvrSice uskladivanje svojih akata sa ovim zakonom u
roku od 30 dana od dana stupanja ha snagu ovog zakona.

Clan 5[s1]

Ovaj zakon stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom
glasniku Republike Srbije".

Samostalni ¢lanovi Zakona o izmenama i dopunama
Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava

("Sl. glasnik RS", br. 99/2011)

Clan 26[s2]

Lica za koja se do dana stupanja na snagu ovog zakona nije smatralo da deluju
zajednicki, a koja prema odredbama ovog zakona deluju zajednicki, i koja na dan
stupanja na snagu ovog zakona zajednicki poseduju viSe od 25% akcija s pravom
glasa ciljnog drustva, u slu€aju daljeg sticanja akcija s pravom glasa ciljnog drustva
obavezna su da objave ponudu za preuzimanje, u skladu sa odredbama ovog
zakona.

Komisija za hartije od vrednosti i Centralni registar izvrSi¢e uskladivanje svojih akata
sa ovim zakonom u roku od 20 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Clan 27[s2]

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom
glasniku Republike Srbije", a primenjuje se po isteku 30 dana od dana stupanja na
shagu, osim €l. 16. i 17. ovog zakona koji se primenjuju od 1. februara 2012. godine.



